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11 Informacéo da Cadeira

Regente: Paulo Fagandini

e-mail: pfagandini@iscal.ipl.pt
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Avaliacdo Continua

Dois testes escritos:

Teste Peso Conteudo Quando
Teste 1 60% Principios Fundamentais e 82 semana de aulas
Teoria do Consumidor
(Cap.1e2)
Teste 2 40% Teoria do Produtor, Ultima semana de aulas do

Equilibrio e Intervencdo do semestre
Estado (Cap. 3 e 4)

Cada teste tem nota minima de 7,00 valores. A média ponderada tem de ser 9,50 ou
superior para aprovacao. Datas exatas: calendario publicado no Moodle.
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— Quanto Trabalho Isto Exige?

Esta € uma cadeira de 5 ECTS. Por convencéo, isso implica uma
carga de trabalho semanal esperada entre 7,5 e 10 horas.

Temos 3 horas de aula por semana. A diferenca, entre 4,5 e 7
horas por semana, € trabalho autonomo: rever a materia, fazer
exercicios, consultar a bibliografia, tirar duvidas, estudar em

grupo.
N&o é impossivel passar sem esse trabalho autonomo. Mas nao
contes com isso, e ndo esperes uma boa nota. @
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= Programa do Semestre

Ao longo do semestre vamos construir o “kit de ferramentas” do economista, peca a peca:

1. [fi Escassez, Excedente e Decisdo Estratégica (Teoria de Jogos)
2. @ O Consumidor: Restricdo Orcamental, Preferéncias e Utilidade
3. ~/ Procura, Elasticidade e Decisbes Intertemporais

4. &) O Produtor: Custos de Producao e Maximizacgao de Lucros

5. £[ Equilibrio de Mercado: Impostos, Subsidios e Controlo de Precos

Cada bloco constroi sobre o anterior, exatamente como hoje vamos construir sobre o

conceito de excedente. ==
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%2 Topicos de Hoje

0. L] O que € a Economia?

1. £J) Escassez e o Problema Econémico
2. ~ Excedente

3. [5] Custo de Oportunidade

Microeconomia — ISEL
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Parte 0: O que € a
Economia? [_|
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LI Economia: a Definicao

Antes de mais: 0 que &, afinal, esta disciplina que vais estudar
este semestre?

Economia € a ciéncia social que estuda como as pessoas,
as empresas e 0s governos tomam decisoes quando 0s
recursos sao limitados, e como essas decisOes determinam

O gque se produz, como se produz e para quem.

Duas palavras a reter desta definicao: decisoes e limitados.

Toda a matéria deste semestre nasce destas duas palavras. ©
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2 As Trés Questdoes Fundamentais

A definicao termina com trés perguntas. Qualquer sociedade (ou
empresa, ou investidor) enfrenta inevitavelmente:

1. O que produzir? Que bens e servicos criar com 0S recursos
disponiveis?

2. Como produzir? Que combinacao de fatores de producao
utilizar?

3. Para quem produzir? Como distribuir o resultado?

Estas questdes nao tém resposta Obvia, e € precisamente aqui
gue a Economia comeca.
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~

=) Microeconomia vs. Macroeconomia

A Economia divide-se em dois grandes ramos:

~

) Microeconomia: estuda as decisoes de agentes individuais
(um consumidor, uma empresa, um mercado concreto) e como
essas decisOes interagem:. precos, escolhas, concorréncia.

¢») Macroeconomia: estuda a economia como um todo: inflacéo,
desemprego, crescimento do PIB, politica monetaria e
orcamental.

Esta cadeira € de Microeconomia: comecamos pela deciséo
mais pequena que existe, a de um unico agente econdémico. E &
por ai qgue vamos comecar ja a seqguir. <
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Parte 1: Escassez []]
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v+ Sabado de manha...

Acordaste. Tens o dia livre. O que vais fazer?

e Dormir mais uma hora?

Ir a0 ginasio?

Estudar para o exame?

Ir a praia com amigos?

Trabalhar num projeto?

Consegues fazer tudo isto numa manha?
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5 A Escolha Inevitavel

Tens 4 horas disponiveis.

Opcao Tempo necessario

Ginasio 2h

Estudar 3h

Praia 4h
Se escolhes ir a praia, nao consegues estudar nem ir ao
ginasio.

Tens de escolher, e escolher implica renunciar a alternativas.
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EE Nao é So6 o Tempo
O mesmo principio aplica-se a qualquer recurso escasso.

Tens €1.000 disponiveis. Podes:

e Gastar em ferias
e Poupar para o futuro

e Investir em acoes

Nao podes fazer as trés coisas com o mesmo €1.000.

Cada euro gasto em ferias € um euro que nao pode ser
investido.
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[Ji A Tensdo Fundamental

Recursos: limitados (tempo, dinheiro, matérias-primas...)
Necessidades e desejos: na pratica, ilimitados
Esta tenséo é universal: afeta pessoas, empresas e governos.

Obriga todos a fazer escolhas. E escolher é o objeto de estudo
da Economia.
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& De que trata a Economia?

Voltemos a definicao da Parte 0: “recursos limitados”. Agora ja
temos 0 nome tecnico para essa ideia, escassez.

A Economia € a ciéncia social que estuda como os agentes
econdmicos tomam decisdes em contexto de escassez.

Cada escolha implica renunciar a algo.

A Isto chamamos custo de oportunidade, gue veremos em
detalhe na Parte 3.

Microeconomia — ISEL
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B Aplicacao: O Problema do
Investidor

Um investidor tem €100.000 para alocar. Trés opcoes:

Ativo Risco Retorno esperado
Obrigactes do Estado Baixo Baixo

Acles Elevado Potencialmente alto
Depdsito a prazo Muito baixo Muito baixo

@ Que opcéao escolhes?
Qualquer que seja a escolha: cada euro num ativo é um euro que nao esta noutro.

Este € o problema econdmico fundamental em contexto financeiro.
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“\. Questodes de Revisdo (Parte 1)

Pergunta 1
A economia estuda as escolhas porque:

a. Os precos sao demasiado altos

b. Os recursos sao escassos face as necessidades

c. Os governos impoem restricoes

d. As empresas guerem maximizar vendas

Resposta: b)

Microeconomia — ISEL
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Pergunta 2
Um investidor com capital limitado enfrenta o problema

econdmico porque:

a. Nao tem informacao suficiente sobre os ativos
b. Os mercados financeiros sao volateis

c. Os bancos cobram comissoes elevadas

d. Cada euro investido num ativo € um euro que néao pode ser
Investido noutro

Resposta: d)
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@ Vamos Fazer um Negécio

Estou a vender notas de €10.
& Qual é o maximo que estariam dispostos a pagar por uma?

Pensem bem antes de responder...
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{_) Porqué Exatamente €10?

Conseguiam pagar €11 por uma nota de €107
N&o: perderiam €1 de imediato. )¢

E €9,99?

Sim, mas ganhariam apenas €0,01.

A disponibilidade a pagar (DAP) € o valor maximo que estao dispostos a pagar: o ponto em
gue ficam indiferentes entre comprar e nao comprar. Também & conhecida como preco de
reserva (reservation price).

Neste caso: DAP = €10 (o valor facial da nota).

+~ Repara porqué: a DAP é, por definicdo, o valor que o bem, servico ou opcéo tem para
guem compra. Pagar mais do que isso seria pagar mais do que aquilo vale para ti.
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g O Excedente Emerge
Suponhamos que o preco da nota é €6.
Pagam €6. Recebem €10.

O gue aconteceu a diferenca de €47

N&o se perdeu: ficou convosco! &

EC= 10 — 6 =¢€4
~ N
DAP  Preco

A I1Isso chamamos excedente do consumidor.

Microeconomia — ISEL
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Q) E Se o Preco Fosse €12?

Comprariam uma nota de €10 por €127

Nao! Perderiam €2 na transacao.
EC=10—-12 = —€2

Conclusao fundamental:
TransacOes s6 acontecem quando EC > 0.

Se EC < 0, o comprador ndo compra. )
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! Excedente do Consumidor

o 9

O excedente do consumidor é a diferenca entre 0 maximo que o consumidor estaria
disposto a pagar e o preco que efetivamente paga (ja vimos porqué: a DAP é o valor do bem
para quem compra).

EC = DAP — Preco
Exemplo: Um aluno esta disposto a pagar €5 por um café, mas paga €2.
EC=5—-2=¢€3

E o0 “ganho” da transac&o para o comprador.

(1[4
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90 Agora Somos 5

5 alunos, cada um com uma DAP diferente para um café:

Aluno DAP

Ana €6
Bruno €5
Carla €4
Diogo €3

Eva €2

O preco de mercado € €3.

-

= Quem compra? Qual é o excedente de cada um?

Microeconomia — ISEL
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Quem Compra a €3?

Compra quem tiver DAP > Preco:

Aluno DAP Preco DAP-Preco Compra? EC

Ana €6 €3 €3 €3

Bruno €5 €3 €2 €2

Carla €4 €3 €1 €1

Diogo €3 €3 €0 (indiferente) €0

Eva €2 €3 -€1 ) 4 €0 (ndo compra)

Eva fica de fora porque comprar Ihe destruiria valor: por isso o seu EC realizado é 0, ndo -1.

ECu =3+2+1+0+0=¢€6
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«2= E Se Fossemos 5007?

Com 5 alunos, somamos o0s excedentes numa tabela. Com 500... &

Mas repara no que a tabela é: uma lista de DAPs ordenada do maior para o menor. Ler a
lista de cima para baixo responde a pergunta “a este preco, quantos compram?”.

Com muitos compradores, essa lista deixa de caber numa tabela e passa a desenhar-se
como uma curva. »/

¢ Essa curva tem um nome, e vamos construi-la a partir das preferéncias de cada

consumidor. E o trabalho das préximas seis aulas. Hoje ficamos pela ideia: o excedente é a
soma dos ganhos de todos o0s que trocam.

Microeconomia — ISEL
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t=] O Outro Lado: O Produtor

Até agora vimos o comprador. E o vendedor?
Imagina que queres vender o teu manual usado.

O teu preco minimo aceitavel (PMA) é €3: foi 0 que pagaste.
Nao vendes abaixo disso.

Se conseguires vender por €7

EP= 7 — 3 =€
~—
Preco PMA

O excedente do produtor é o ganho do vendedor na transacao.

([ =2
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s5. Excedente do Produtor

O excedente do produtor € a diferenca entre o preco recebido e o preco minimo aceitavel
(PMA) para vender. O PMA é o preco de reserva do vendedor: o valor que o bem tem para
ele, tal como a DAP é o valor para o comprador.

EP = Preco — PMA

Exemplo: O preco minimo aceitavel do vendedor de um café é €0,80 e o café € vendido a
€2.

EP = 2 — 0,80 = €1,20

Com varios vendedores soma-se exatamente como do lado do comprador: vende quem tiver
PMA < preco, e o EP total é a soma dos ganhos de cada um.

i<
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== Excedente Total
ET = EC + EP

No exemplo dos 5 alunos a €3, o EC total era €6. Se os
vendedores desses 4 cafés tivessem PMAs de €0,50, €1, €1,50 e

€2:
EP=3-05)4+3-1)+(3—-15)+(3—-2)=¢€7
ET =6+ 7 = €13

O excedente total € o valor criado pela existéncia do mercado: o
que ndo existiria se estas trocas ndo acontecessem. €3
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< Como Se Maximiza Este Excedente?

Se EC > 0 e EP > 0: ambas as partes ganham, logo a
transacao deve acontecer.

O excedente total € maximo quando todas as trocas
mutuamente benéficas acontecem.

& E que tipo de mercado garante isso?

Guarda a pergunta. Voltamos a ela na ultima parte do semestre,
guando tivermos as curvas necessarias para lhe dar uma
resposta a sério. »/
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“.. Questdes de Revisdo (Excedente)

Pergunta 3

Se um consumidor esta disposto a pagar €10 por um bem e o
preco de mercado é €7, o excedente do consumidor é:

a. €3
b. €7
c. €10
d. €17

Resposta: a) EC = 10— 7 = €3
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Pergunta 4

Num mercado competitivo, 0 excedente total € maximizado. Isto
significa que:

a. Os consumidores pagam o0 menor preco possivel
b. Os produtores recebem o0 maior preco possivel
c. Todas as trocas mutuamente benéficas acontecem

d. O governo nao intervém no mercado

Resposta: c)
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Pergunta 5

Um produtor tem um preco minimo aceitavel de €4 por unidade e
vende a €9. Um segundo produtor tem um preco minimo
aceitavel de €6 e vende tambéem a €9. O excedente total dos

produtores é:

a. €3
b. €5
c. €18
d. €8

Resposta: d) EP; =9 -4 =5, EP, =9 — 6 = 3; EP;., = €8
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Pergunta 6

Se 0 preco de mercado aumenta de €5 para €7, o que acontece
ao excedente do consumidor?

a. Aumenta

b. Diminui

c. Mantém-se igual

d. Depende da quantidade comprada

Resposta: b) Preco mais alto -~ EC = DAP — P diminui para
cada comprador. |
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Pergunta 7 (Exercicio Numeérico)

Num mercado existem 4 consumidores com DAPs de €8, €6, €4
e €2, e 4 produtores com PMAs de €1, €3, €5 e €7.

Se o preco de mercado for €4,50, calcule:
(a) O excedente de cada consumidor gue compra
(b) O excedente de cada produtor que vende

(c) O excedente total
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Pergunta 7 (Solucio)
Compram: DAP > 450 - €8e €6. Vendem: PMA < 4,50 -
€1 e €3.

(a) Excedente dos consumidores:

EC; =8 — 4,50 = €3,50 EC, =6 — 4,50 = €1,50
(b) Excedente dos produtores:

EP; =450 — 1 = €3,50 EP, = 4,50 — 3 = €1,50
(c) Excedente total:

ET = (3,50 + 1,50) + (3,50 + 1,50) = €10

Microeconomia — ISEL 40/ 57


file:///home/paulo/repos/teaching-repos/teaching-iscal/microeconomia-isel/slides/

Parte 3: Custo de
Oportunidade |-}


file:///home/paulo/repos/teaching-repos/teaching-iscal/microeconomia-isel/slides/

Do Ganho ao Custo

Aprendemos a medir o ganho de uma escolha: o excedente.

Mas para saber se uma escolha é boa, o ganho tem de superar o
custo.

@ Qual é o verdadeiro custo de uma decisao?
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EE O Dinheiro na Gaveta

Tens €1.000 numa gaveta em casa.
& Quanto te custa manter esse dinheiro ali?
Nada? De graca? &

... Iens a certeza?
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O Custo Real de Manter Dinheiro Parado

q=<

Se um deposito a prazo paga 3% ao ano:
Ao manter €1.000 na gaveta, estas a abdicar de €30/ano.

O dinheiro na gaveta nao € “gratuito”: tem um custo de
oportunidade de €30/ano. &

O dinheiro parado custa-te o que podias ter ganho com ele.
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L Custo de Oportunidade

O custo de oportunidade (ou custo econdmico) de uma decisao é:

Custo Op. = Custo Contabilistico

~
explicito

+ Excedente da Melhor Alternativg

"~

implicito

Inclui n&o s o que pagas, mas também o que abdicaste ao ndo escolher a melhor
alternativa.

/" Nota: alguns textos chamam “custo de oportunidade” apenas ao custo implicito. Nesta
cadeira, custo de oportunidade = custo economico = explicito + implicito.

Microeconomia — ISEL

45 /57


file:///home/paulo/repos/teaching-repos/teaching-iscal/microeconomia-isel/slides/

““

E« O Cinema

Esta noite podes fazer uma de duas coisas:

e Ir ao cinema: bilhete a €8, experiéncia valorizada em €15

e Estudar: valorizado em €30 (nota adicional no exame)

Qual é o custo total de ir ao cinema?

CustoOp. = 8 + 30 = €38
~~ ~~

bilhete estudo abandonado

Beneficio do cinema (€15) < Custo total (€38) -~ ma decisao
econOmica. F

Microeconomia — ISEL
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@ E Estar Aqui?

& Qual é o custo de frequentar esta aula?

e Propinas [%4 (custo explicito)
o Manuais [4 (custo explicito)

e O gue estavas a fazer antes de vir? (custo implicito)

Se podias estar a trabalhar a €10/h e a aula dura 3h:
Custo Op. = propinas + manuais + 3 x 10 = ... + €30

Se o0 teu tempo tem usos alternativos com valor, o custo real é
maior do que o0 que aparece na fatura.
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[Td Lucro Contabilistico vs. Lucro
Econdmico

Lucro Contabilistico Lucro Econémico
Receitas Receitas Receitas
Custos Custos explicitos Custos explicitos + Custos implicitos

Lucro Econémico = Lucro Contabilistico — Custos Implicitos

Se existe a opcao de nao participar (valor €0), os custos implicitos sao > 0 e o lucro
economico fica menor ou igual ao contabilistico.

Um projeto pode ter lucro contabilistico positivo mas lucro econémico negativo. <
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== Exemplo: A Loja de Roupa

A tua loja de roupa tem:

e Receitas: €100.000/ano

o Custos explicitos (renda, stock, salarios): €80.000/ano

Lucro Contabilistico = 100.000 — 80.000 = +€20.000v"
Mas e se, em alternativa, pudesses trabalhar como consultor por €35.000/ano?
Lucro Econémico = 20.000 — 35.000 = —€15.000

A loja da lucro contabilistico, mas estas a perder €15.000/ano face a melhor alternativa.

=

A decisao racional é fechar a loja.

L[
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-

g Porgue € Que um Euro Hoje Vale Mais

A gaveta ndo era um exemplo caseiro: é a razéo pela qual o
valor temporal do dinheiro existe.

Um euro hoje vale mais do que um euro daqui a um ano porque
0 de hoje pode ser aplicado. A taxa de juro é o preco de mercado

desse adiamento: € guanto o mercado paga a quem espera. _

Guarda esta ideia. Na aula 6 € ela que vai dar a inclinacao da
reta orcamental entre dois periodos, e dai sai toda a deciséo de
poupar ou pedir emprestado. i
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& E Se Todas as Opc¢des Forem
Mas?

Uma empresa tem de escolher entre duas alternativas, ambas com prejuizo:

e Opcao A: prejuizo de €50.000
e Opcao B: prejuizo de €80.000

N&o pode “ndo escolher”. Tem de ficar com a menos ma: a Opcéo A. 2

& Qual é o custo implicito de escolher a Opcéo A?
Custo implicito de A = excedente de B = —€80.000

O custo implicito pode ser negativo! Abdicaste de algo ainda pior.
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® Opcdes Mas: O Lucro Econémico

Recorda: escolheu-se a Opcao A (prejuizo €50.000), com custo implicito de —€80.000 (o
excedente de B). Como nao ha custos explicitos adicionais a somar aqui, o custo de
oportunidade coincide com o custo implicito.

Lucro Econémico de A = —50.000 — (—80.000) = +€30.000

Apesar do prejuizo contabilistico, escolher A foi economicamente correto: evitou-se um
prejuizo maior.

® Agui ndo existe a opcdo de ndo participar (a empresa tem de escolher uma das duas).
Por isso a melhor alternativa pode valer menos de €0 e o custo implicito pode ser negativo: é
sempre “o que ficou de fora”, mesmo que isso também fosse mau.
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“.. Questdes de Revisio (Custo de
Oportunidade)

Pergunta 8

Uma empresa pode implementar o Projeto A (lucro de €200Kk) ou o Projeto B (lucro de €350k),
mas ndo ambos. O lucro economico de escolher o Projeto A é:

a. —€150k
b. €350k
c. €200k
d. €550k

Resposta: a) Lucro econdmico = 200 — 350 = —€150k "\
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Pergunta 9

O custo de oportunidade de freqguentar a universidade inclui:

a. Apenas as propinas
b. As propinas mais os livros

c. As propinas, livros e o salario que poderia estar a ganhar se
trabalhasse

d. Apenas o salario que poderia estar a ganhar

Resposta: c)
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Pergunta 10

Uma empresa tem lucro contabilistico de €50k. O dono poderia
ganhar €70k/ano a trabalhar por conta de outrem. O lucro

econdmico é:
a. €50k

b. €70k

c. €120k

d. €20k

Resposta: d) 50 — 70 = —€20k. Vale a pena reconsiderar o

negodcio! “\
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Pergunta 11 (Exercicio Numérico)
Um investidor tem €50.000 e pondera duas opcoes:

e Opcao A: Acoes (retorno esperado de 8%/ano)

e Opcao B: Obrigacoes (retorno garantido de 3%/ano)

Se escolher a Opcao B, qual é o seu custo de oportunidade? E o
lucro econdmico da Opcéao B?

Microeconomia — ISEL 56 /57


file:///home/paulo/repos/teaching-repos/teaching-iscal/microeconomia-isel/slides/

Pergunta 11 (Solucéo)
Retorno da Opc¢ao A: 50.000 x 0,08 = €4.000

Retorno da Opcao B: 50.000 x 0,03 = €1.500

Custo de oportunidade de B = retorno sacrificado de A = €4.000

Lucro economico da Opcéo B:
1.500 — 4.000 = —€2.500

Escolher B tem lucro econdmico negativo: o investidor estaria
melhor com A. "\
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